
　

昭
和
電
線
グ
ル
ー
プ
の
事
業
セ

グ
メ
ン
ト
は
、
エ
ネ
ル
ギ
ー
・
イ

ン
フ
ラ
、
通
信
・
産
業
用
デ
バ
イ

ス
、
電
装
・
コ
ン
ポ
ー
ネ
ン
ツ
、

　

同
社
初
の
女
性
社
長
で
あ
る
長

谷
川
隆
代
氏
は
、
２
０
１
８
年
の

就
任
直
後
か
ら
構
造
改
革
の
ス
ピ

ー
ド
を
加
速
。
19
年
４
月
、
事
業

セ
グ
メ
ン
ト
の
見
直
し
と
執
行
役

員
制
度
の
強
化
・
拡
充
を
柱
と
す

る
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
ガ
バ
ナ
ン
ス
体

新
規
事
業
の
４
分
野
で
構
成
す
る
。

　

エ
ネ
ル
ギ
ー
・
イ
ン
フ
ラ
事
業

は
建
設
、
電
力
を
主
力
分
野
と
す

る
同
社
の
基
盤
事
業
で
あ
り
、
売

制
の
抜
本
的
見
直
し
を
行
っ
た
。

　

今
か
ら
15
年
程
前
の
２
０
０
６

年
、
同
社
は
国

内
海
外
合
わ
せ

て
25
社
を
傘
下

に
置
く
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ
ス
体

上
比
率
約
５
割
を
占
め
る
。
発
電

所
か
ら
家
庭
ま
で
を
つ
な
ぐ
電
力

ケ
ー
ブ
ル
、
建
築
物
に
使
わ
れ
る

電
線
や
免
震
部
材
な
ど
幅
広
い
製

品
を
提
供
し
て
い
る
。

　

通
信
・
産
業
用
デ
バ
イ
ス
事
業

は
、
光
フ
ァ
イ
バ
ケ
ー
ブ
ル
、
Ｌ

制
に
移
行
。
以
後
、
グ
ル
ー
プ
会

社
が
電
線
線
材
、
電
力
シ
ス
テ
ム
、

巻
線
な
ど
の
製
品
別
セ
グ
メ
ン
ト

に
分
か
れ
て
そ
れ
ぞ
れ
独
自
の
事

業
を
展
開
し
て
い
た
。

　

し
か
し
、
関
連
会
社
が
多
い
た

め
ガ
バ
ナ
ン
ス
が
統
一
さ
れ
ず
、

開
発
や
設
備
、
仕
入
れ
な
ど
の
面

で
重
複
や
無
駄
が
生
じ
て
い
た
。

Ａ
Ｎ
ケ
ー
ブ
ル
な
ど
の
通
信
ケ
ー

ブ
ル
、
ワ
イ
ヤ
ハ
ー
ネ
ス
や
精
密

デ
バ
イ
ス
等
を
手
掛
け
る
。

　

電
装
・
コ
ン
ポ
ー
ネ
ン
ツ
事
業

で
は
、
無
酸
素
銅
を
中
心
と
し
た

車
載
や
電
子
機
器
向
け
の
銅
、
銅

合
金
、
巻
線
な
ど
を
扱
っ
て
い
る
。

新
規
事
業
で
は
、
モ
ビ
リ
テ
ィ
、

イ
ン
ダ
ス
ト
リ
、
Ｉ
Ｔ
な
ど
の
成

長
市
場
に
注
力
し
て
い
る
。

　

日
本
に
お
け
る
上
場
大
手
の
電

線
メ
ー
カ
ー
は
住
友
電
気
工
業

（
５
８
０
２
）
、
古
河
電
気
工
業

（
５
８
０
１
）
、
フ
ジ
ク
ラ
（
５

８
０
３
）
が
上
位
３
社
で
あ
り
、

自
動
車
、
エ
レ
ク
ト
ロ
ニ
ク
ス
関

連
を
主
軸
に
海
外
比
率
約
５
～
６

割
の
グ
ロ
ー
バ
ル
展
開
を
し
て
い

る
。
た
だ
、
米
中
貿
易
摩
擦
の
影

響
で
自
動
車
、
エ
レ
ク
ト
ロ
ニ
ク

ス
業
界
は
苦
戦
を
強
い
ら
れ
て
お

り
、
上
位
３
社
の
今
期
業
績
は
低

調
。
各
社
と
も
２
０
２
０
年
３
月

期
の
業
績
予
想
を
減
収
減
益
に
下

方
修
正
し
て
い
る
。

「
子
会
社
が
一
国
一
城

で
あ
り
、
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
が
決
め
た
考
え
方
が

浸
透
し
て
い
か
な
い
。
技

術
も
そ
れ
ぞ
れ
の
会
社
に

付
く
の
で
、
新
し
い
こ
と

を
や
ろ
う
と
し
て
も
技
術

や
人
の
統
合
が
と
て
も
難

し
く
、
ス
ピ
ー
デ
ィ
ー
に

実
行
で
き
て
い
な
い
と
私

は
見
て
い
ま
し
た
」
（
長

谷
川
隆
代
社
長
）

　

投
資
家
や
ス
テ
ー
ク
ホ

ル
ダ
ー
か
ら
見
て
グ
ル
ー

プ
の
方
向
性
を
分
か
り
や
す
く
示

そ
う
と
、
長
谷
川
社
長
は
製
品
別

か
ら
マ
ー
ケ
ッ
ト
ベ
ー
ス
に
よ
る

４
つ
の
事
業
セ
グ
メ
ン
ト
に
変
更
。

そ
れ
ぞ
れ
の
セ
グ
メ
ン
ト
に
「
セ

グ
メ
ン
ト
長
」
を
置
き
権
限
を
強

化
し
た
。

「
４
人
の
セ
グ
メ
ン
ト
長
に
子

会
社
の
社
長
以
上
の
権
限
を
持
た

せ
、
自
分
の
意
見
で
事
業
が
で
き

　

一
方
、
内
需
系
の
建
設
、
電
力

を
主
力
と
す
る
昭
和
電
線
Ｈ
Ｄ
の

業
績
は
、
底
堅
い
需
要
を
背
景
に

堅
調
に
推
移
。
銅
の
市
況
の
影
響

で
20
年
３
月
期
売
上
高
は
４
％
減

の
１
７
０
０
億
円
だ
が
、
営
業
利

益
２
割
増
、
経
常
利
益
３
割
増
を

計
画
し
て
い
る
。

内
需
系
の
建
設
、
電
力
を
主
力
に
堅
調
に
推
移

事
業
セ
グ
メ
ン
ト
見
直
し
ガ
バ
ナ
ン
ス
を
強
化

　

長
谷
川
社
長
は
、
商
品
別
販
売

で
も
新
た
な
構
造
改
革
を
始
め
て

い
る
。
そ
の
１
つ
が
、
電
力
用
ケ

ー
ブ
ル
事
業
に
お
け
る
長
距
離
ケ

ー
ブ
ル
か
ら
得
意
分
野
で
あ
る
電

力
機
器
部
品
へ
の
シ
フ
ト
だ
。

　

従
来
の
電
力
用
ケ
ー
ブ
ル
事
業

で
は
、
発
電
所
か
ら
変
電
所
に
電

気
を
送
り
、
さ
ら
に
変
電
所
か
ら

工
場
・
ビ
ル
等
に
送
電
す
る
超
高

圧
ケ
ー
ブ
ル
の
長
距
離
ネ
ッ
ト
ワ

ー
ク
の
建
設
が
主
力
だ
っ
た
。
し

「
Ｓ
Ｉ
Ｃ
Ｏ
Ｎ
Ｅ
Ｘ
Ⓡ
」
推
進
し
収
益
力
強
化

る
よ
う
に
し
ま
し
た
。
例
え
ば
余

裕
の
あ
る
部
署
か
ら
忙
し
い
部
署

に
人
を
移
し
て
業
務
効
率
を
上
げ

る
こ
と
が
セ
グ
メ
ン
ト
の
中
で
ス

ム
ー
ズ
に
で
き
る
よ
う
に
な
り
ま

し
た
。
こ
の
改
革
を
行
う
に
あ
た

り
、
今
ま
で
の
社
長
さ
ん
方
に
は

ご
退
任
い
た
だ
い
て
新
し
い
メ
ン

バ
ー
で
ス
タ
ー
ト
し
ま
し
た
」

（
同
氏
）
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昭
和
電
線
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
５
８
０
５
）
は
、
１
９
３
６
年
の
創
業
以
来
、
電
線
ケ
ー
ブ
ル
を
中

心
と
し
た
製
品
を
開
発
・
製
造
。
建
設
、
電
力
の
国
内
イ
ン
フ
ラ
を
主
軸
に
、
通
信
機
器
、
自
動
車
な
ど

幅
広
い
分
野
に
製
品
を
供
給
し
て
い
る
。
２
０
１
９
年
４
月
か
ら
ガ
バ
ナ
ン
ス
体
制
を
大
き
く
見
直
し
グ

ル
ー
プ
全
体
の
効
率
化
を
推
進
。
20
年
３
月
期
業
績
で
は
大
幅
な
利
益
増
を
計
画
し
て
い
る
。

創
業
84
年
の
電
線
メ
ー
カ
ー
、
国
内
イ
ン
フ
ラ
に
強
み

セ
グ
メ
ン
ト
改
革
で
効
率
化
推
進
、
利
益
率
大
幅
改
善
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は
赤
字
を
計
上
す
る
な
ど
収
益

力
の
面
で
ネ
ッ
ク
と
な
っ
て
い

た
。
ま
た
、
国
内
市
場
も
安
定
し

て
い
る
と
い
え

ど
も
中
長
期
的

に
見
て
成
長
事

業
で
は
な
い
こ

と
か
ら
、
同
社

は
３
年
ほ
ど
前

か
ら
大
き
く
ビ

ジ
ネ
ス
モ
デ
ル

を
転
換
。
強
み

で
あ
る
独
自
の

高
性
能
電
力
部

品
「
Ｓ
Ｉ
Ｃ
Ｏ

Ｎ
Ｅ
Ｘ
Ⓡ
（
サ

イ
コ
ネ
ッ
ク

ス
）
」
を
活
用

し
た
事
業
を
推

進
し
収
益
力
の

強
化
を
図
っ
て

い
る
。

「
Ｓ
Ｉ
Ｃ
Ｏ

Ｎ
Ｅ
Ｘ
Ⓡ
」
は
、

変
電
設
備
に
高

圧
ケ
ー
ブ
ル
を

接
続
す
る
終
端

接
続
部
品
（
碍

子
＝
が
い
し
）

の
新
し
い
タ
イ

プ
。
従
来
の
接

続
部
品
は
磁
器

を
使
用
し
、
内

　

一
方
、
大
手
３
社
に
比
べ
て
大

き
く
出
遅
れ
て
い
る
自
動
車
向
け

分
野
で
は
、
強
み
の
「
無
酸
素

銅
」
を
強
化
し
て
い
く
。

　

無
酸
素
銅
と
は
酸
素
を
ほ
と
ん

ど
含
ま
な
い
ピ
ュ
ア
な
銅
の
こ
と
。

同
社
の
無
酸
素
銅
は
純
度
99
・
99

％
で
あ
り
、
高
導
電
率
で
加
工
性

に
優
れ
て
い
る
こ
と
か
ら
、
自
動

車
分
野
を
は
じ
め
様
々
な
分
野
で

採
用
さ
れ
て
い
る
。
な
か
で
も
電

気
自
動
車
や
ハ
イ
ブ
リ
ッ
ド
車
の

モ
ー
タ
ー
等
で
の
需
要
が
継
続
的

に
拡
大
し
て
い
る
。

「
当
社
の
無
酸
素
銅
は
、
デ
ィ

ッ
プ
・
フ
ォ
ー
ミ
ン
グ
と
い
う
シ

ス
テ
ム
を
使
っ
て
連
続
し
て
高
品

質
な
無
酸
素
銅
を
製
造
で
き
ま
す
。

こ
の
シ
ス
テ
ム
を
使
っ
た
設
備
を

有
す
る
の
は
国
内
で
は
当
社
だ
け

で
す
。
通
常
の
銅
に
比
べ
収
益
力

が
高
い
の
で
す
が
、
無
酸
素
銅
の

製
造
で
き
る
量
に
限
り
が
あ
る
の

で
、
今
後
製
造
で
き
る
量
を
２
０

１
８
年
度
対
比
で
50
％
増
に
高
め

る
た
め
の
開
発
を
行
っ
て
い
ま

す
」
（
同
氏
）

　

さ
ら
に
新
規
事
業
に
お
い
て
は
、

モ
ビ
リ
テ
ィ
、
イ
ン
ダ
ス
ト
リ
、

デ
ジ
タ
ル
ト
ラ
ン
ス
フ
ォ
ー
メ
ー

シ
ョ
ン
の
３
本
柱
を
展
開
し
て
い

る
。
モ
ビ
リ
テ
ィ
分
野
で
は
ア
ル

強
み
の
「
無
酸
素
銅
」
国
内
唯
一
の
設
備
で
製
造

か
し
一
方
で
こ
の
分
野
は
大
手
３

社
が
強
く
、
さ
ら
に
海
外
製
品
と

の
競
争
も
厳
し
い
こ
と
か
ら
一
時

　

同
社
の
18
年
度
の
市
場
別
売
上

構
成
比
率
で
は
、
建
設
、
電
力
の

成
長
分
野
の
自
動
車
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
拡
大

国
内
イ
ン
フ
ラ
事
業
が
６
割
弱
を

占
め
て
い
る
。
足
元
に
お
い
て
は

安
定
収
益
を
も

た
ら
す
基
盤
事

業
で
は
あ
る
が
、

今
後
は
中
長
期

的
な
成
長
分
野

で
あ
る
自
動
車

や
産
業
機
器
へ

の
投
資
を
行
い
、

そ
の
ポ
ー
ト
フ

ォ
リ
オ
を
上
げ

て
い
く
計
画
だ
。

「
国
内
イ
ン

フ
ラ
が
基
盤
事

業
で
あ
る
こ
と

は
当
社
の
強
み

で
は
あ
り
ま
す

が
、
逆
に
国
内

経
済
が
悪
く
な

っ
て
き
た
と
き

に
カ
バ
ー
し
き

れ
な
く
な
る
。

事
業
の
ポ
ー
ト

フ
ォ
リ
オ
を
あ

る
べ
き
形
に
し
、

経
済
の
リ
ズ
ム
の
違
う
産
業
を
入

れ
て
い
き
た
い
と
思
っ
て
い
ま

す
」
（
同
氏
）

　

具
体
的
に
は
、
自
動
車
分
野
の

比
率
を
現
在
の
14
％
か
ら
22
年
度

に
は
20
％
、
さ
ら
に
26
年
度
に
は

25
％
に
拡
大
さ
せ
、
全
体
の
バ
ラ

ン
ス
に
配
慮
し
た
事
業
構
成
を
目

指
す
。

　

現
在
の
中
期
経
営
計
画
は
22
年

度
を
目
標
に
、
売
上
高
２
０
０
０

億
円
、
営
業
利
益
１
０
０
億
円
、

Ｒ
Ｏ
Ｅ
10
％
以
上
を
掲
げ
る
。
そ

の
先
の
26
年
度
に
向
け
て
は
、
売

上
高
２
１
０
０
億
円
、
営
業
利
益

１
５
０
億
円
を
目
指
し
な
が
ら
、

Ｍ
＆
Ａ
に
よ
る
さ
ら
な
る
企
業
価

値
向
上
を
視
野
に
入
れ
て
い
る
。

営
業
利
益
率
は
18
年
度
の
４
％
か

ら
22
年
度
５
％
、
26
年
度
７
％
に

拡
大
さ
せ
る
。

「
既
存
事
業
の
テ
コ
入
れ
に
よ

り
利
益
を
改
善
し
、
次
の
ス
テ
ッ

プ
と
し
て
Ｍ
＆
Ａ
を
プ
ラ
ス
し
た

成
長
を
目
指
し
て
い
ま
す
。
電
線

と
い
う
と
古
臭
い
イ
メ
ー
ジ
が
あ

り
ま
す
が
、
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
が

変
わ
り
、
従
来
の
電
線
メ
ー
カ
ー

か
ら
大
き
く
変
わ
っ
て
い
る
こ
と

を
投
資
家
の
皆
さ
ん
に
発
信
し
て

い
こ
う
と
考
え
て
い
ま
す
」
（
同

氏
）

　

今
後
は
創
業
84
年
の
歴
史
で
培

っ
た
技
術
力
を
活
用
し
、
新
し
い

領
域
に
お
け
る
高
付
加
価
値
製
品

と
ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ
ン
を
開
発
し
て

グ
ル
ー
プ
の
可
能
性
を
創
出
し
て

い
く
。

部
に
絶
縁
の
た
め
の
油
を
満
た
し

た
構
造
だ
が
、
磁
器
の
た
め
重
く
、

地
震
の
揺
れ
で
破
損
す
る
こ
と
で

絶
縁
の
油
が
漏
れ
て
火
災
に
つ
な

が
る
な
ど
の
問
題
が
東
日
本
大
震

災
で
も
発
生
し
て
い
た
。

　

こ
れ
に
対
し
、
「
Ｓ
Ｉ
Ｃ
Ｏ
Ｎ

Ｅ
Ｘ
Ⓡ
」
は
プ
ラ
ス
チ
ッ
ク
製
の

小
型
・
軽
量
・
高
施
工
性
タ
イ
プ

で
あ
り
、
変
電
所
の
工
期
を
平
均

約
３
分
の
１
程
度
、
短
縮
が
で
き

る
。
絶
縁
に
油
を
使
わ
な
い
の
で

安
全
性
も
高
い
。

「
超
高
圧
ケ
ー
ブ
ル
は
歴
史
的

に
見
て
も
技
術
開
発
に
力
を
入
れ

た
事
業
で
あ
り
、
こ
れ
が
で
き
る

の
が
電
線
屋
の
技
術
な
の
だ
と
い

う
プ
ラ
イ
ド
が
あ
り
ま
し
た
。
し

か
し
最
近
は
競
争
が
厳
し
く
、
売

上
は
上
が
る
け
ど
利
益
が
残
ら
な

い
。
当
社
に
と
っ
て
の
電
力
事
業

は
何
か
を
検
討
し
、
こ
の
部
品
を

た
く
さ
ん
使
っ
て
変
電
所
の
工
期

を
短
く
す
る
こ
と
に
メ
リ
ッ
ト
を

見
出
し
ま
し
た
。
最
初
は
民
間
プ

ラ
ン
ト
で
使
用
し
て
い
た
だ
き
、

今
で
は
全
電
力
会
社
に
ス
ペ
ッ
ク

イ
ン
し
て
使
っ
て
い
た
だ
い
て
い

ま
す
。
今
後
、
再
生
可
能
エ
ネ
ル

ギ
ー
等
の
分
散
化
電
源
の
活
用
が

見
込
ま
れ
て
お
り
、
こ
の
部
品
を

活
用
し
た
変
電
所
新
設
や
増
設
な

ど
の
需
要
が
大
き
く
伸
び
る
と
思

わ
れ
ま
す
」
（
同
氏
）

ミ
合
金
や
銅
合
金
な
ど
を
使
っ
た

自
動
車
用
電
線
な
ど
を
伸
ば
し
て

い
く
。
ま
た
、
イ
ン
ダ
ス
ト
リ
分

野
で
は
医
療
に
お
い
て
同
社
の
製

品
が
様
々
な
機
器
に
活
用
さ
れ
て

お
り
、
今
後
は
内
視
鏡
や
カ
テ
ー

テ
ル
な
ど
細
く
て
強
い
電
線
を
使

っ
た
製
品
な
ど
を
伸
ば
し
て
い
く
。
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株式データ

売 上 高
営 業 利 益
経 常 利 益
当期純利益

1771億7400億円
66億4000万円   
  56億300万円   
45億6900万円 

5.3%増
5.8％増

14.5％増
22.3％増

2019年3月期 連結業績 前期比

売 上 高
営 業 利 益
経 常 利 益
当期純利益

 1700億円
80億円
73億円
48億円

4.0％減
20.5％増
30.3％増
5.0％増

2020年3月期 連結業績予想 前期比

直近株価 1,010円（20.3/31終値）

昨年来高値 1,583円（20.1/7）

579円（19.1/4）

311億円

昨年来安値

時価総額

ＰＥＲ 6.3倍 ＰＢＲ

決算

0.76倍

3月

値動き

M E M O

配当利回り 1.49%

▲無酸素銅▲無酸素銅を製造する三重事業所

■目指す市場別売上構成 ■「SICONEXⓇ」を中心とした「つなぐ」新ビジネスモデル

▲電力用機器部品「SICONEX®」


